Crowe Poland Audit Services Sp. z 0.0.

Member Crowe Global

ul. Hrubieszowska 2
01-209 Warsaw, Poland
Phone +48 22 295 30 00
Fax +48 22 295 30 01
www.crowe.pl

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Krynica Vitamin S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Krynica Vitamin S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Matyldy 35 (zwanej dalej ,Spétka”), na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2018, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 oraz noty oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2018 oraz
jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. 22018, poz. 395 z p6zn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz umowa/statutem Spoiki;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy dnia
25 marca 2019.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie =z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéow Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
2039/37a/2018 z dnia 19 lutego 2018 w sprawie krajowych standardéw badania (700 (Z), 701, 705 (Z), 706
(2), 720 (2), 260 (2), 570 (2)) oraz nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 w sprawie krajowych standardéw
wykonywania zawodu (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. poz. 1089 z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr
2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy
nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe
dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych

spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Udziaty w spétkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku posiadane przez Spédtke
udzialy w spotce zaleznej zostaty zaprezentowane
w pozycji dtugoterminowe aktywa finansowe w kwocie
4.604 tys. PLN.

Zarzagd Spoiki jest zobowigzany do oceny utraty wartosci
aktywow finansowych, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita
utrata wartosci tych aktywéw.

W oparciu o przeprowadzone analizy w biezgcym okresie
obrotowym uznano, ze utworzony w ubiegtym okresie
obrotowym odpis aktualizujgcy jest wystarczajacy.

Majac na uwadze nieodtgczne ryzyko niepewnosci
zwigzane z istotnymi szacunkami dokonywanymi przez
Zarzad oraz istotnos¢ kwoty inwestycji uznalismy, ze jest
to kluczowe zagadnienie dla naszego badania.

Nasze procedury obejmowaty w szczegdlnosci:

e Ustalenie aktualnej sytuacji majgtkowej i finansowej
oraz planéw na przyszio$¢ spotki zaleznej;

e Zapoznanie sie z dostepnymi wycenami majatku
trwatego nalezacego do spotki zaleznej;

e Analize innych przestanek utraty warto$ci;

e Ocene adekwatnosci wartosci bilansowej
nieruchomosci gruntowych i budynkéw w spétce
zaleznej.

Na podstawie przeprowadzonych procedur uznaliSmy
zalozenia przyjete przez Zarzad, jako racjonalne i majgce
poparcie w uzyskanej dokumentacji.

Utrata wartosci naleznosci handlowych i prezentacja
naleznosci objetych faktoringiem

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka wykazuje
naleznosci handlowe w kwocie 20.156 tys. PLN. Czes$c¢
naleznosci jest objeta faktoringiem.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu faktoringu na dzien
bilansowy wyniosta 9 tys. PLN.

Na dzien bilansowy Zarzad Spétki dokonat analizy ryzyka
utraty wartosci pozycji naleznosci handlowych oraz
skorygowana zostata wartos$¢ odpiséw aktualizujgcych do
kwoty 932 tys. PLN.

Uznalismy za kluczowe dla naszego badania:

e Ocene szacunku dokonanego przez Zarzad w zakresie
tworzenia odpiséw aktualizujgcych na naleznosci;

e Potwierdzenie = kompletnosci oraz  poprawnosci
prezentacji naleznosci handlowych ze wzgledu na
objecie znacznej ich czesci faktoringiem.

Nasze procedury obejmowaty w szczegolnosci:

e Ustalenie zakresu naleznosci objetych faktoringiem
oraz ocena ryzyka utraty warto$ci naleznosci;

e Analize struktury wiekowej naleznosci handlowych
oraz prowadzonych spraw sgdowych z zwigzku z
windykacjg zalegtych ptatnosci, jak réwniez ocene
adekwatnosci utworzonych odpiséw aktualizujgcych;

e Bezposrednie potwierdzenia istotnych sald
odbiorcow;

e Ustalenie wartosci sptaconych naleznosci handlowych
po dniu bilansowym;

e Analize zawartych umoéw faktoringu, ustalenie typu
umowy  faktoringowej oraz zakresu ryzyka
przejmowanego przez Faktora, w  Swietle
poczynionych ustalen, jak réwniez ocene poprawnosci
prezentacji rozrachunkéw z odbiorcami oraz z tytutu
faktoringu.

Na podstawie przeprowadzonych procedur uznaliSmy
zatozenia przyjete przez Zarzad Spotki, jako racjonalne
i majgce poparcie w uzyskanej dokumentacji oraz
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prezentacje naleznosci

poprawne.

objetych  faktoringiem za

Utrata wartosci zapasow

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka wykazuje zapasy
w fgcznej kwocie 24.788 tys. PLN.

Na dzien bilansowy Zarzgd Spétki dokonat analizy ryzyka
utraty warto$ci pozycji bilansowej, skorygowana zostata
wartos¢ odpiséw aktualizujgcych do kwoty 807 tys. PLN.

UznaliSmy za kluczowe dla naszego badania ocene
racjonalnosci przyjetego podejscia do oceny ryzyka utraty
wartosci tej pozycji bilansowej oraz tworzenia odpiséw
aktualizujgcych w tym zakresie.

Nasze procedury obejmowaty w szczegodlnosci:

e Obserwacje przeprowadzanego przez Spoétke spisu
z natury zapasow,

e Analize zastosowanego podej$cia do oceny ryzyka
utraty wartosci i tworzenia odpiséw aktualizujgcych
wartosc¢ zapasow;

e Poréwnanie cen ewidencyjnych dla wyrobow
gotowych do cen sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Na podstawie przeprowadzonych procedur uznali§my
zatozenia przyjete przez Zarzad Spoiki, jako racjonalne
i majgce poparcie w uzyskanej dokumentacji.

Kompletnosé kosztéw operacyjnych oraz rezerw na
zobowigzania

Ze wzgledu udziat szacunku uznaliSmy za kluczowe
potwierdzenie kompletnosci kosztéw operacyjnych oraz
rezerw utworzonych na zobowigzania.

Nasze procedury obejmowaty w szczegdlnosci:

e Analize procesu tworzenia rezerw na koszty
dotyczace badanego okresu;

e Przeglad analityczny pozycji rachunku zysku i strat
w poréwnaniu do roku ubiegtego oraz wartosci
budzetowanych;

e Przeprowadzenie testow
przychodéw i kosztéw;

e Ocene przyjetych zalozen i szacunkéw dotyczgcych
rezerw na koszty pracownicze;

e Analize pisemnych odpowiedzi
obstugujgcych Spéike.

cut-off w  zakresie

kancelarii

Na podstawie przeprowadzonych procedur uznali§my
zatozenia przyjete przez Zarzad Spoéiki, jako racjonalne
i majgce poparcie w uzyskanej dokumentacji oraz
uznalismy ujete koszty oraz rezerwy za kompletne.

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzagd Spofkki jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowo$ci oraz z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Spoitki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

¢ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Spofki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoiki zasady kontynuaciji
dziatalnoéci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgca
watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w haszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszag opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowacé ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczgce
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
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ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej z uwzglednieniem informacji na
temat dziatalnosci Jednostki Dominujacej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 (,Sprawozdanie z
dziatalnosci”) wraz z odwiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i odwiadczeniem na temat informac;ji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowo$ci, ktore sg wyodrebnionymi czesciami
tego Sprawozdania z dziatalnosci oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 (,Raport
roczny”) (razem ,Inne informacje”). Sprawozdanie zarzgdu na temat dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdanie
zarzgdu na temat dziatalnosci grupy kapitatowej zostaty sporzgdzone w formie jednego dokumentu.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzagd Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze z Innymi informacjami, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespéjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzag
uzyskang podczas badania, lub w inny sposdéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteémy zobowigzani
poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
0 bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowigzani do poinformowania, czy Spétka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawarta wymagane informacije.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

e zostatlo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz odpowiednimi przepisami
Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(,Rozporzagdzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. poz. 757),

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje wymagane
przepisami Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy na rzecz Spoiki i jej
spotki zaleznej ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdan finansowych Spoftki za 2018 uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z
dnia 24 maja 2017. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz drugi.

Dzialajgcy w imieniu Poland Audit Services Sp. z 0.0., ul. Hrubieszowska 2, 01-209 Warszawa, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3790:

Elektronicznie

Monika podpisany przez
Monika Byczynska
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Monika Byczynska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 25 marca 2019


https://www.crowe.pl

		2019-03-25T17:21:56+0100
	Monika Byczyńska




